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İNCELEME RAPORU

Ayen Enerji A.Ş. Yönetim Kurulu’na

Giriş
1. Ayen Enerji A.Ş.’nin ve bağlı ortaklıklarının (“Grup”) ekte yer alan 31 Mart 2008 tarihli özet konsolide bilançosu, aynı tarihte sona eren üç aylık özet konsolide gelir tablosu, özet konsolide özkaynaklar değişim tablosu ve özet konsolide nakit akım tablosu tarafımızca incelenmiştir. Grup yönetiminin sorumluluğu, söz konusu ara dönem özet konsolide finansal tablolarının Sermaye Piyasası Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama standartlarına uygun olarak hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumudur. Bizim sorumluluğumuz bu ara dönem özet konsolide finansal tabloların incelenmesine ilişkin ulaşılan sonucun açıklanmasıdır.

İncelemenin Kapsamı

2.
İncelememiz, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartları hakkında Seri: X, No: 22 sayılı tebliğin 34. kısmında yer alan ara dönem finansal tabloların incelenmesi ile ilgili düzenlemelere uygun olarak yapılmıştır. Ara dönem finansal tabloların incelenmesi, ağırlıklı olarak finansal raporlama sürecinden sorumlu kişilerden bilgi toplanması, analitik inceleme ve diğer inceleme tekniklerinin uygulanmasını kapsamaktadır. Bir incelemenin kapsamı Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartları çerçevesinde yapılan bağımsız denetim çalışmasına göre daha dar olduğundan, inceleme, bağımsız denetimde farkında olunması gereken tüm önemli hususları ortaya çıkarabilme konusunda güvence sağlamaz. Dolayısıyla, incelememiz sonucunda bir bağımsız denetim görüşü açıklanmamıştır. 

Sonuç

3.
İncelememiz sonucunda, ekteki ara dönem özet konsolide finansal tabloların, Sermaye Piyasası Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama standartlarına (bkz. Dipnot 2), tüm önemli yönleriyle, uygun hazırlanmadığı konusunda herhangi bir hususa rastlanılmamıştır.
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Yeniden


Dipnot

düzenlenmiş(*)


referansları
31 Mart 2008
31 Aralık 2007



VARLIKLAR
Dönen Varlıklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

1.323.253
763.969


Makul değer değişimleri gelir tablosu ile

   ilişkilendirilen finansal varlıklar

621.083
64.697


Ticari Alacaklar

7.384.584
5.873.495

Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları Alacakları
5
56.502.604
52.071.426

İlişkili Taraflardan Alacaklar
17
15.108.035
5.365.562

Diğer Dönen Varlıklar
10
21.186.682
19.354.581
Toplam Dönen Varlıklar 

102.126.241
83.493.730

Duran Varlıklar

Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları Alacakları
5
172.396.241
161.764.822

Şerefiye

17.461.935
17.461.935

Maddi Varlıklar (net)
6
64.651.779
63.884.252

Maddi Olmayan Varlıklar (net)
7
234.528
240.390

Ertelenen Vergi Varlıkları
15
23.758.679
29.430.533

Diğer Duran Varlıklar
10
30.831.140
31.642.827

Toplam Duran Varlıklar 

309.334.302
304.424.759

Toplam Varlıklar

411.460.543
387.918.489

(*)
Bakınız Dipnot 2.1.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle hazırlanan özet konsolide ara dönem finansal tablolar Yönetim Kurulu tarafından 19 Haziran 2008 tarihinde onaylanmış ve Yönetim Kurulu adına Turgut Aydıner ve Fahrettin Amir Arman tarafından imzalanmıştır.

Takip eden dipnotlar özet konsolide ara dönem finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.



Yeniden 


Dipnot

düzenlenmiş (*)


referansları
31 Mart 2008
31 Aralık 2007



YÜKÜMLÜLÜKLER
Kısa Vadeli Yükümlülükler

Finansal Borçlar (net)
3
40.934.042
42.513.850


Diğer Finansal Yükümlülükler (net)
4
5.170.738
7.338.906

Ticari Borçlar (net)

1.297.599
700.747


İlişkili Taraflara Borçlar (net)
17
1.692.798
867

Borç Karşılıkları
9
12.242.971
14.097.222
Diğer Yükümlülükler (net)
10
2.719.946
4.348.381

Toplam Kısa Vadeli Yükümlülükler 

64.058.094
68.999.973

Uzun Vadeli Yükümlülükler

Finansal Borçlar (net)
3
127.580.766
113.252.209
Diğer Finansal Yükümlülükler (net)
4
35.064.915
30.950.976


Kıdem Tazminatı Yükümlülüğü

605.063
602.137


Toplam Uzun Vadeli Yükümlülükler 

163.250.744
144.805.322

Toplam Yükümlülükler

227.308.838
213.805.295
ÖZKAYNAKLAR

Sermaye
11
119.610.000
119.610.000

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler
11
13.110.068
13.110.068

Geçmiş Yıllar Karı
11
31.011.530
29.268.263

Net Dönem Karı
11
9.285.622
1.743.267

Azınlık Payları
11
11.134.485
10.381.596
Toplam Özkaynaklar

184.151.705
174.113.194

Toplam Özkaynaklar ve Yükümlülükler

411.460.543
387.918.489

(*)
Bakınız Dipnot 2.1

Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler
8

Takip eden dipnotlar özet konsolide ara dönem finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.




İncelemeden




geçmemiş




Yeniden 


Dipnot

düzenlenmiş(*)



referansları
31 Mart 2008
31 Mart 2007

Satış Gelirleri (net)

22.369.467
19.971.363


Satışların Maliyeti (-)

(10.869.115)
(9.898.725)


BRÜT KAR

11.500.352
10.072.638

Genel Yönetim Giderleri (-)

(926.332)
(803.385)


Diğer faaliyet gelirleri

76.299
23.724


Diğer faaliyet giderleri (-)

(123.437)
(1.950.607)


FAALİYET KARI

10.526.882
7.342.370
Finansal gelirler
13
27.228.034
6.237.385

Finansal giderler (-) 
14
 (24.225.328)
(11.800.475

)

VERGİ ÖNCESİ KAR

13.529.588
1.779.280

Dönem vergi gelir/ gideri
15
1.698.011
(3.000.433)

Ertelenen vergi gideri
15
(5.671.854)
(3.843.916)

NET DÖNEM KARI/ZARARI

9.555.745
(5.065.069)

Dönem Kar/Zararının Dağıtımı:

Ana Ortaklık Payları
9.285.622
(4.953.404)

Azınlık Payları
270.123
(111.665)



9.555.745
(5.065.069)

(*)
Bakınız Dipnot 2.1

1.000 adet Hisse Başına Kazanç (YKr)
16
79,89
(42,35)
Takip eden dipnotlar özet konsolide ara dönem finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.


Özsermaye Enflasyon
Kardan Ayrılan
Olağanüstü 
Net Dönem
Geçmiş 
Azınlık
Toplam 


Sermaye
Düzeltme Farkları
Kısıtlanmış Yedekler
Yedekler
Karı
Yıl Karları
Payları
Özkaynaklar

1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler- önceden raporlanan
119.610.000
589.583
11.471.605
15.111.836
(15.642.328)
62.538.089
-
193.678.785

Muhasebe politikası değişikliği (Dipnot 2.1)
-
(589.583)
-
(15.111.836)
12.199.529
(28.188.563)
4.243.899
(27.446.554)

1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler - yeniden düzenlenmiş
119.610.000
-
11.471.605
-
(3.442.799)
34.349.526
4.243.899
166.232.231

Transferler
-
-
-
-
3.442.799
(3.442.799)
-
-

Sermaye artışı
-
-
-
-
-
-
1.361.613
1.361.613

Net dönem zararı
-
-
-
-
(4.953.404)
-
(111.665)
(5.065.069)

31 Mart 2007 itibariyle bakiyeler
119.610.000

11.471.605

(4.953.404)
30.906.727
5.493.847
162.528.775

1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler - önceden raporlanan
119.610.000
589.583
13.110.068
23.146.339
21.620.364
37.222.795
-
215.299.149


Muhasebe politikası değişikliği (Dipnot 2.1)
-
(589.583)
-
(23.146.339)
(19.877.097)
(7.954.532)
10.381.596
(41.185.955)

1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler - yeniden düzenlenmiş
119.610.000
-
13.110.068
-
1.743.267
29.268.263
10.381.596
174.113.194

Transferler
-
-
-
-
(1.743.267)
1.743.267
-
-

Sermaye artışı
-
-
-
-
-
-
482.766
482.766

Net dönem karı
-
-
-
-
9.285.622
-
270.123
9.555.745

31 Mart 2008 itibariyle bakiyeler
119.610.000


13.110.068

9.285.622

31.011.530
11.134.485
184.151.705

Takip eden dipnotlar özet konsolide ara dönem finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.



Yeniden


Dipnot

düzenlenmiş(*)


referansları
31 Mart 2008
31 Mart 2007

İşletme faaliyetlerinden sağlanan nakit akımı
Vergi öncesi kar

13.529.588
1.779.280

Vergi öncesi kar ile işletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit 

   girişleri mutabakatı için gerekli düzeltmeler:
Maddi varlıklar amortisman gideri
6
749.271
807.694

Maddi olmayan varlıklar itfa payları
7
10.099
10.102

Faiz geliri
13
(2.169.238)
(2.113.172)


Faiz gideri
14
4.440.835
6.426.805

Kıdem tazminatı karşılığı 

20.644
30.991

Borç karşılık gideri

108.000
-

Gelir tahakkukları
10.a
(2.702.757)
(365.914)

Gider tahakkukları

427.780
1.861.988

Varlık ve yükümlülüklerdeki değişimler öncesi net nakit

14.414.222
8.437.774

Makul değer değişimleri gelir tablosu ile ilişkilendirilen finansal varlıklar

(556.386)
(293.502)

Ticari alacaklar

(1.511.089)
(1.336.388)

Hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları

(15.062.597)
14.439.241

İlişkili taraflardan alacaklar

(9.742.473)
19.659

Diğer dönen varlıklar

870.656
4.895.882

Diğer duran varlıklar

811.687
4.628.202


Ticari borçlar

596.852
221.055


İlişkili taraflara borçlar

1.691.931
175.729


Diğer yükümlülükler

(2.056.215)
(1.627.804)

Ödenen kıdem tazminatları

(17.718)
-
Ödenen vergiler

(264.240)
-
İşletme faaliyetlerinde (kullanılan)/sağlanan net nakit

(10.825.370)
29.559.848
Yatırım faaliyetleri
Yatırım harcamaları

(1.521.035)
(30.854)

Alınan faiz

2.169.238
2.113.172


Yatırım faaliyetlerinde sağlanan net nakit

648.203
2.082.318

Finansman faaliyetleri
Alınan/(ödenen) banka kredileri

12.937.885
(41.989.819)

Ana ortaklık dışı paylar sermaye artışı

482.766
1.361.613

Diğer finansal borçlar

1.945.771
(700.715)

Ödenen faiz

(4.629.971)
(4.404.320)

Finansman faaliyetlerinden sağlanan/(kullanılan) net nakit

10.736.451
(45.733.241)

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net artış/(azalış)

559.284
(14.091.075)

Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem başı bakiyesi

763.969
14.514.313


Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem sonu bakiyesi

1.323.253
423.238


Takip eden dipnotlar özet konsolide ara dönem finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluşturur.

DİPNOT 1 - ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Ayen Enerji A.Ş.’nin (“Şirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik üretimi ve ticaretinin yapılmasıdır. Şirket, 1990 yılında kurulmuştur. Şirket, çoğunluk hissesine sahip olan Aydıner Şirketler Grubu’nun üyesidir. Şirket’in ana ortağı Aydıner İnşaat A.Ş.’dir (“Aydıner İnşaat”). 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Şirket ve bağlı ortaklıklarında istihdam edilen toplam personel sayısı 169’dur (31 Aralık 2007: 167).
Şirket, Türkiye’de kayıtlı olup kayıtlı adresi aşağıdaki gibidir:

Hülya Sok. No: 37, Gaziosmanpaşa/Ankara

Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu’na (“SPK”) kayıtlıdır ve hisseleri İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda (“İMKB”) işlem görmektedir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Şirket hisselerinin halka açık kısmı %15,01’dir (31 Aralık 2007: %15,01) (Dipnot 11).

Şirket’in bağlı ortaklıkları (“Bağlı Ortaklıklar”), temel faaliyet konuları ve Türkiye’de kayıtlı adresleri aşağıda belirtilmiştir:



Temel faaliyet
Kayıtlı ofis

Bağlı ortaklık

konusu
adresi

Ayen Ostim Enerji Üretim A.Ş.


Hülya Sok. No: 37

   (“Ayen Ostim”)

Elektrik üretimi ve ticareti
Gaziosmanpaşa/Ankara



Elektrik üretimi, iletimi

Demir Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.

dağıtımı, ticareti ve
Hülya Sok. No: 37

   (“Demir Enerji”)

mühendislik hizmetleri
Gaziosmanpaşa/Ankara

Kayseri Elektrik Üretim Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Elektrik üretimi, 
Gevher Nesibe Mah. Tekin Sok.




   (“Kayseri Elektrik”)
 
dağıtımı ve ticareti 
Kocasinan Bel. Hiz. Binası Kayseri


Ayen Elektrik Ticaret A.Ş.


Hülya Sok. No: 37

   (“Ayen Elektrik”)

Elektrik ticareti
Gaziosmanpaşa/Ankara

Tüm bağlı ortaklıklar Türkiye’de tescil edilmiştir.
Ayen Enerji bünyesinde bulunan Çamlıca 1 Hidroelektrik Santrali (“HES”) Yap-İşlet-Devret (“YİD”) modeli ile yapılmış olup Kayseri ili Yahyalı ilçesine bağlı Çamlıca köyü mevkiinde Seyhan nehrinin ana kollarından olan Zamantı üzerinde bulunmaktadır. Santralin inşaatına 1995 yılında başlanmış ve Aralık 1998’de işletmeye alınmıştır. Çamlıca 1 HES’in işletme süresi 15 yıl olup, 2013 yılında işletme süresi sona erecektir. Kurulu gücü 84 MW, yıllık üretim kapasitesi 429 milyon kWh’dir.

Ayen Enerji bünyesinde bulunan Kısık HES YİD modeli ile yapılmış olup Kahramanmaraş ili Tekir beldesinde Döngel köyü mevkiinde Ceyhan nehrinin bir kolu olan Tekir deresi üzerinde bulunmaktadır. Kurulu gücü 9,6 MW, yıllık üretim kapasitesi 33 milyon kWh’dir. Santralin inşaatına 1992 yılında başlanmış ve 1994 yılı Ocak ayında işletmeye alınmıştır. Kısık HES’in işletme süresi 15 yıl olup, 2009 yılında işletme süresi sona erecektir. YİD sözleşmesi çerçevesinde 5 Ocak 2009 yılında Kısık HES Elektrik Üretim A.Ş. Genel Müdürlüğü’ne devredilecek olup; bu işlem ile ilgili gerekli yasal süreç 2008 yılı içerisinde başlatılacaktır. 

DİPNOT 1 - ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (Devamı)
Ayen 
Enerji, 2008 yılında faaliyete geçmesi planlanan Akbük mevkiinde kurulacak olan 31.5 MW kurulu gücündeki Akbük Rüzgar Elektrik Santrali için 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle üretim lisansı almış
 olup, 
2007 yılı içinde rüzgar 

tribünlerinin
 yapımına başlanmış olup, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle devam etmektedir.

Kayseri Elektrik bünyesinde bulunan Yamula barajı YİD modeli ile yapılmış olup Kızılırmak Nehri üzerinde bulunmaktadır. Kurulu gücü 100 MW, yıllık üretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin inşaatına 1998 yılında başlanmış ve Ağustos 2005’te işletmeye alınmıştır. Yamula Barajı’nın işletme süresi 20 yıl olup, 2025 yılında sözleşme süresi sona erecektir.

Ayen Ostim’in bünyesinde bulunan Ostim kombine doğalgaz çevrim elektrik santrali, Temmuz 2004 tarihi itibariyle işletmeye alınmıştır. İşletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi Bölgesi’nde kurulmuş olan 41 MW gücündeki doğalgaz santrali ile bölgenin enerji ihtiyacının karşılamak ve Elektrik Piyasası Kanunu hükümleri ile diğer ilgili yönetmelikler çerçevesinde elektrik enerjisi satışını serbest tüketicilere gerçekleştirmektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasası Lisans Yönetmeliği”nin “Toptan Satış Lisansı” hükümleri ile diğer ilgili yönetmelikler çerçevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin toptan satışı ve doğrudan serbest tüketicilere satışı ile ithalat ve ihracatının yapılmasıdır. 
DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR
2.1
Sunuma İlişkin Temel Esaslar
Özet Konsolide Ara Dönem Finansal Tabloların Hazırlanma İlkeleri 

Sermaye Piyasası Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” ile işletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve esasları belirlemektedir. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara dönem finansal tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiş olup, SPK’nın Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ"i yürürlükten kaldırılmıştır. Bu tebliğe istinaden, işletmelerin finansal tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas alınacaktır.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafından kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Dolayısıyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden başlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı (UMS 29) uygulanmamıştır. 

DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
SPK’nın Seri:XI, No:29 sayılı tebliği uyarınca işletmeler, ara dönem finansal tablolarını UMS 34 “Ara Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun olarak tam set veya özet olarak hazırlamakta serbesttirler. Grup bu çerçevede ara dönemlerde özet konsolide finansal tablo hazırlamayı tercih etmiş, söz konusu özet konsolide finansal tablolarını SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlamıştır.

Finansal tabloların hazırlanış tarihi itibariyle, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafından yayımlananlardan farkları TMSK tarafından henüz ilan edilmediğinden, özet konsolide finansal tablolar SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyuruları çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındığı SPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak hazırlanmıştır. Özet konsolide finansal tablolar ve bunlara ilişkin dipnotlar SPK tarafından 
14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanması tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil edilerek sunulmuştur. Tebliğ uyarınca hazırlanan aynı tarihli mali tabloların sunumu ile uygunluk sağlaması açısından geçmiş dönem konsolide finansal tablolarında aşağıdaki düzeltmeler yapılmıştır. 

Şirket’in daha önce SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı tebliğine uygun olarak hazırladığı ve kamuya açıkladığı 31 Aralık 2007 ve 2006 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan özsermaye ile 1 Ocak 2008 ve 2007 tarihli yeniden düzenlenmiş açılış bilançolarında yer alan özsermayenin mutabakatı aşağıda sunulmuştur:

1 Ocak 2007
YTL

SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı tebliğine göre hazırlanan ve kamuya açıklanan

     31 Aralık 2006 tarihi itibariyle özsermaye

193.678.785

UFRYK 12 “Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları” (a)

(38.493.394)

Şerefiye (b)

6.802.941

Azınlık payları (c)

4.243.899

1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yeniden düzenlenmiş özsermaye

166.232.231

1 Ocak 2008
YTL

SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı tebliğine göre hazırlanan ve kamuya açıklanan

     31 Aralık 2007 tarihi itibariyle özsermaye

215.299.149

UFRYK 12 “Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları” (a)

(61.318.588)

Şerefiye (b)

9.751.037

Azınlık payları (c)

10.381.596

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yeniden düzenlenmiş özsermaye

174.113.194

DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

(a)
UFRYK 12 “Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları”

Grup, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle geçerli olan UFRYK 12 “Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları” kapsamında konsolide finansal tablolarını 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren geriye dönük olarak yeniden düzenlemiştir. Söz konusu düzeltmenin 31 Aralık 2006 ve 2007 tarihlerinde sona eren yıllara ait konsolide finansal tablolar üzerindeki etkileri aşağıdaki sunulmuştur:




31 Aralık 2007
31 Aralık 2006

Hizmet imtiyaz anlaşmalarından alacaklardaki artış
213.836.272
275.371.902

Maddi varlıklardaki azalış
(248.427.745)
(269.998.499)

Diğer alacaklardaki azalış
(29.904.136)
(39.323.971)

Ertelenen vergi varlıklarındaki artış
15.137.310
10.418.244

Diğer dönen varlıklardaki azalış
(3.079.123)
(9.536.254)

Ticari alacaklardaki azalış
(9.653.538)
(5.149.572)

Azınlık paylarındaki artış/(azalış)
772.372
(275.244)

Toplam özkaynaklardaki net azalış
(61.318.588)
(38.493.394)

(b)
Şerefiye

SPK’nın Seri:XI, No:25 tebliği uyarınca Grup’un 31 Mart 2004 tarihinden önce gerçekleşen satın almalara ilişkin iktisap edilen işletmenin tanımlanabilir net varlıklarının makul değerindeki payı ile satın alma fiyatı arasındaki farktan oluşan şerefiye aktifleştirilmiş ve doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak faydalı ömrü üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak itfa edilmiştir. SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği çerçevesinde UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri” uyarınca 31 Mart 2004 tarihinden sonra gerçekleşen satın almalardan kaynaklanan şerefiye için amortisman muhasebesi uygulanmamakta ancak şerefiyenin kayıtlı değeri gözden geçirilmeye devam edilmekte ve gerekirse değer düşüklüğü ayrılmaktadır. UFRS 3 çerçevesinde, Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren şerefiye tutarını itfa etmeyi durdurmuş ve gerekli düzeltmeleri geriye dönük olarak konsolide finansal tablolara yansıtmıştır.

SPK’nın Seri:XI, No:25 tebliği uyarınca Grup’un 31 Mart 2004 tarihinden önce gerçekleşen satın almalara ilişkin iktisap edilen şirketin tanımlanabilir net varlıklarının makul değerindeki payı ile satın alma fiyatı arasındaki farktan oluşan negatif şerefiye aktifleştirilmiş ve negatif şerefiye, şerefiye ile beraber varlıklar hesap grubunda sınıflandırılmıştır. Negatif şerefiye, iktisap tarihinde güvenli bir şekilde hesaplanabilen gelecekteki zararlar ve giderlerle bağlantılı değilse, satın alınan tanımlanabilir parasal olmayan varlıkların piyasa değerini aşmayan negatif şerefiye, ilgili tanımlanabilir amortismana veya itfaya tabi varlıkların geri kalan ağırlıklı tahmini ortalama faydalı ömürleri üzerinden sistematik bir şekilde gelir olarak kaydedilir.

SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği çerçevesinde UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri” uyarınca Grup 
31 Aralık 2004 tarihinde konsolide bilançoda yer alan negatif şerefiyeyi 1 Ocak 2005 tarihinde birikmiş karlara transfer etmiş olup ve gerekli düzeltmeleri geriye dönük olarak konsolide finansal tablolara yansıtmıştır.
(c)
Azınlık payları

SPK’nın Seri:XI, No:29 sayılı tebliği uyarınca bilançoda ayrı bir sınıf olarak gösterilen azınlık payları 
1 Ocak 2007 tarihinden itibaren geriye dönük olarak özsermayenin altında sınıflandırılmıştır. 

DİPNOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
2.2 Önemli Muhasebe Politikaları

Özet konsolide ara dönem finansal tabloların hazırlanmasında kullanılan muhasebe politikaları 
1 Ocak - 31 Aralık 2007 hesap döneminde kullanılan yeniden düzenlenmiş muhasebe politikaları ile uyumludur. Bu özet konsolide ara dönem finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralık 2007 hesap dönemine ait yıllık finansal tablolar ile birlikte okunmalıdır.

SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyuruları çerçevesinde UMS/UFRS’nin esas alındığı SPK Finansal Raporlama Standartları ile uyum sağlamak amacıyla yıllık konsolide finansal tablolardan farklı olarak aşağıdaki muhasebe politikaları benimsenmiştir:
UFRYK 12 Uygulaması - Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları 

UFRYK 12, kamudan özel sektöre verilen imtiyazlı hizmet anlaşmalarının işletmeciler tarafından muhasebeleştirilmesini düzenler. 

UFRYK 12 kapsamına giren sözleşmeye dayalı anlaşmaların şartları uyarınca, Grup işletmeci sıfatıyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. İşletmeci, bir kamu hizmetinin sunulması için kullanılan altyapıyı inşa eder veya yeniler ve belirlenen dönem boyunca bu altyapıyı işletir ve altyapının bakımını gerçekleştirir.

Grup, YİD kapsamındaki barajlara ilişkin inşaat hizmeti vermesi sebebiyle alınan veya alınacak bedel, hizmetin gerçeğe uygun değeri üzerinden muhasebeleştirir. Söz konusu bedel bir finansal varlık olarak kaydedilir. Grup, söz konusu finansal varlığı, inşaat hizmetleri karşılığında imtiyazı tanıyanın verdiği veya imtiyazı tanıyanın talimatı doğrultusunda verilen nakit ölçüsünde muhasebeleştirir. İmtiyazı tanıyan tarafından veya imtiyazı tanıyanın talimatı ile ödenmesi gereken tutar, UMS 39 “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme” uyarınca bir alacak olarak muhasebeleştirilir. Brüt alacak ile alacağın şimdiki değeri arasındaki fark tahakkuk etmemiş finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan faiz gelir tablosu ile ilişkilendirilir. 

Vadesi gelen ama bilanço tarihinde tahsil edilemeyen alacaklar, vadesi gelmiş imtiyaz tanıyandan alacaklar olarak sınıflandırılır ve net gerçekleşebilir değerlerlerinden taşınır.

İşletme Birleşmeleri

Grup tarafından iktisap edilen işletmenin tanımlanabilir net varlıklarının makul değerindeki payı ile satın alma fiyatı arasındaki farktan oluşan şerefiye aktifleştirilir. Şerefiyenin kayıtlı değeri yıllık olarak gözden geçirilir ve gerekli görüldüğü durumlarda daimi değer kaybı göz önüne alınarak düzeltmeye tabi tutulur.
DİPNOT 3 - FİNANSAL BORÇLAR
Grup’un 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle kısa vadeli banka kredilerinin detayı aşağıdaki gibidir:



Orjinal para cinsi


Yıllık faiz oranı (%)


YTL karşılığı





31 Mart 2008
31 Aralık 2007
31 Mart 2008
31 Aralık 2007
31 Mart 2008
31 Aralık 2007

ABD Doları
29.243.124
29.459.124
8,25%
10,30%
37.328.848
34.311.042


YTL
2.246.187
6.934.503
17,59%
18,07%
2.246.187
6.934.503


Euro
674.244
741.612
5,50%
5,67%
1.359.007
1.268.305



40.934.042
42.513.850


Grup’un 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detayı aşağıdaki gibidir:



Orjinal para cinsi


Yıllık faiz oranı (%)


YTL karşılığı





31 Mart 2008
31 Aralık 2007
31 Mart 2008
31 Aralık 2007
31 Mart 2008
31 Aralık 2007

ABD Doları
86.091.057
91.346.779
7,20%
8,20%
109.895.233
106.391.594


Euro
8.772.739
4.001.712
6,00%
5,67%
17.682.332
6.843.729

YTL
3.201
16.886
13,00%
13,00%
3.201
16.886






127.580.766
113.252.209 


Grup’un 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin geri ödeme planı aşağıdaki gibidir:



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



2009
32.862.850
37.456.725


2010
38.589.586
34.537.117


2011
17.418.282
14.633.346


2012 ve sonrası
38.710.048
26.625.021



127.580.766
113.252.209 


31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle, uzun vadeli banka kredilerinin kayıtlı ve makul değerleri aşağıdaki gibidir:



Kayıtlı Değer


Makul Değer


31 Mart 2008
31 Aralık 2007
31 Mart 2008
31 Aralık 2007

Uzun vadeli banka kredileri
127.580.766
113.252.209
146.918.979
136.679.028


127.580.766
113.252.209
146.918.979
136.679.028

DİPNOT 4 - DİĞER FİNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER

a)
Kısa vadeli diğer finansal yükümlülükler



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Çamlıca HES Elektrik Enerji Fonu 
5.170.738
7.338.906


5.170.738
7.338.906
b)
Uzun vadeli diğer finansal yükümlülükler

Çamlıca HES Elektrik Enerji Fonu
35.042.193
30.928.254

Ağaçlandırma fonu
22.722
22.722


35.064.915
30.950.976
Çamlıca HES Elektrik Enerjisi Fonu, Grup’un 2000, 2001 ve 2003 yılları eksik üretim bedelleri karşılığında Elektrik Enerjisi Fonu’ndan kredi olarak aldığı, sırasıyla 21.559.166 ABD Doları, 4.834.037 ABD Doları ve 1.074.709 ABD Doları karşılığındaki borcu ifade etmektedir (Dipnot 10a ve 10b). Söz konusu kredinin geri ödeme tablosu 28 Ağustos 2007 tarihinde T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı (“ETKB”) ile imzalanan anlaşma ile belirlenmiş olup, kredi tutarı yukarıda Dipnot 10a ve 10b de detaylı olarak açıklandığı üzere Ayen Enerji’nin Ağustos 2007 tarihinden itibaren 76 ay süresince Türkiye Elektrik Ticaret ve Taahhüt A.Ş. (“TETAŞ”)’a kesmekte olduğu aylık enerji satış faturalarına “İlave Tarife” olarak yansıttığı aynı miktardaki ana para ve faiz tutarlarına mahsuben TETAŞ tarafından ETKB’ye ödenmektedir.

DİPNOT 5 - HİZMET İMTİYAZ ANLAŞMALARI ALACAKLARI



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Kısa vadeli hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları
22.891.725
21.772.971
Vadesi gelmiş hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları (*)
33.610.879
30.298.455

Toplam kısa vadeli hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları
56.502.604
52.071.426

Toplam uzun vadeli hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları
172.396.241
161.764.822
Toplam hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları
228.898.845
213.836.248



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Brüt hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları
409.863.318
387.430.504


Tahakkuk etmemiş finansman geliri (-)
(214.575.352)
(203.892.711)

195.287.966
183.537.793
Hizmet imtiyaz anlaşmaları ödemelerinden alacaklar (*)
33.610.879
30.298.455

Hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları, net
228.898.845
213.836.248

(*)
Vadesi gelmiş hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları, ETKB’nin onayını bekleyen ve henüz tahsil edilmemiş 2006 ve 2007 satış faturalarının özsermaye getiri kısmını içermektedir.

DİPNOT 5 - HİZMET İMTİYAZ ANLAŞMALARI ALACAKLARI (Devamı)

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle, brüt ve net hizmet imtiyaz anlaşmaları alacaklarının ödeme planları aşağıdaki gibidir:


Brüt hizmet imtiyaz
Net hizmet imtiyaz



anlaşmaları alacakları


anlaşmaları alacakları


2008
2007
2008
2007

2008
46.660.174
56.037.866
17.995.277
21.772.971

2009
51.091.653
46.616.881
19.585.794
17.870.407

2010
46.691.925
42.602.495
18.902.892
17.247.316


2011 ve sonrası
265.419.566
242.173.262
138.804.003
126.647.099



409.863.318
387.430.504
195.287.966
183.537.793

Hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları, anlaşma süresi boyunca gerçekleşen alacaklardan oluşmaktadır. ETKB ile yapılan Enerji Satış Anlaşması uyarınca, Çamlıca, Kısık ve Yamula barajlarının ve elektrik ekipmanlarının mülkiyet hakkı, sözleşme süresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.

DİPNOT 6 - MADDİ VARLIKLAR

1 Ocak 2008
İlaveler
Çıkışlar
31 Mart 2008





Maliyet
Arsa
8.916.912
-
-
8.916.912


Binalar
2.828.565
-
-
2.828.565

Makina ve teçhizat
53.279.721
550
-
53.280.271

Motorlu taşıtlar
543.308
254.273
-
797.581

Mobilya ve mefruşat
885.284
1.312
-
886.596

Yapılmakta olan yatırımlar
226.118
362.698
-
588.816

Verilen avanslar (*)
9.064.356
897.965
-
9.962.321


75.744.264
1.516.798
-
77.261.062

Birikmiş amortisman
Binalar
314.237
28.287
-
342.524

Makina ve teçhizat
10.424.898
688.697
-
11.113.595

Motorlu taşıtlar
352.025
14.787
-
366.812

Mobilya ve mefruşat
768.852
17.500
-
786.352


11.860.012
749.271
-
12.609.283
Net defter değeri
63.884.252


64.651.779

DİPNOT 6 - MADDİ VARLIKLAR (Devamı)

1 Ocak 2007
İlaveler
Çıkışlar
31 Mart 2007
Maliyet
Arsa
8.916.912
-
-
8.916.912

Binalar
2.828.565
-
-
2.828.565

Makina ve teçhizat
53.279.121
-
-
53.279.121

Motorlu taşıtlar
554.972
25.682
(26.730)
553.924

Mobilya ve mefruşat
877.249
2.115
-
879.364

Yapılmakta olan yatırımlar
228.094
-
-
228.094


66.684.913
27.797
(26.730)
66.685.980


1 Ocak 2007
İlaveler
Çıkışlar
31 Mart 2007
Birikmiş amortisman
Binalar
201.095
28.287
-
229.382

Makina ve teçhizat
7.893.418
728.231
-
8.621.649

Motorlu taşıtlar
310.751
31.735
(26.730)
315.756

Mobilya ve mefruşat
695.490
19.441
-
714.931


9.100.754
807.694
(26.730)
9.881.718

Net defter değeri
57.584.159


56.804.262

(*)
Grup’un 31 Mart 2008 tarihi itibariyle verilen avansları Akbük Rüzgar Elektrik Santrali için verilen makina ve ekipman alımı ile ilgili avanslarından oluşmaktadır.

Cari dönem amortisman giderlerinin 715.405YTL tutarındaki kısmı (31 Mart 2007: 770.106YTL) satılan malın maliyetine, 33.866 YTL tutarındaki kısmı ise (31 Mart 2007: 37.588YTL) faaliyet giderlerine dahil edilmiştir. 

31 Mart 2008 itibariyle Grup’un, kullandığı banka kredilerine karşılık 40.000.000 ABD Doları Ayen Ostim elektrik santral binası ve 5.000.000 ABD Doları Ayen Enerji gayrimenkulleri üzerinde toplam 57.442.500 YTL (45.000.000 ABD Doları) (31 Aralık 2007: 52.411.500 YTL (45.00.000 ABD Doları)) tutarında ipotek mevcuttur.

DİPNOT 7 - MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR


1 Ocak 2008
İlaveler
Çıkışlar
31 Mart 2008



Maliyet
Toptan satış lisansı
320.874
-
-
320.874

Elektrik üretim lisansı
34.023
-
-
34.023

Haklar
84.670
4.237
-
88.907


439.567
4.237
-
443.804

Birikmiş itfa payı
Toptan satış lisansı
121.248
8.021
-
129.269

Elektrik üretim lisansı
10.725
567
-
11.292

Haklar
67.204
1.511
-
68.715


199.177
10.099
-
209.276

Net defter değeri
240.390


234.528


1 Ocak 2007
İlaveler
Çıkışlar
31 Mart 2007

Maliyet
Toptan satış lisansı
320.874
-
-
320.874

Elektrik üretim lisansı
34.023
-
-
34.023

Haklar
77.860
3.057
-
80.917


432.757
3.057
-
435.814


1 Ocak 2007
İlaveler
Çıkışlar
31 Mart 2007

Birikmiş itfa payı
Toptan satış lisansı
89.160
8.021
-
97.181

Elektrik üretim lisansı
10.331
677
-
11.008

Haklar
57.487
1.404
-
58.891


156.978
10.102
-
167.080

Net defter değeri
275.779


268.734

Cari dönem itfa payının 9.643 YTL tutarındaki kısmı (31 Mart 2007: 9.648 YTL) satılan malın maliyetine, 456 YTL tutarındaki kısmı (31 Mart 2007: 454 YTL) faaliyet giderlerine dahil edilmiştir.

DİPNOT 8 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

Grup’un önemli tutarda zarara veya borca neden olacağını beklemediği taahhütler ve muhtemel yükümlülükler aşağıda özetlenmiştir:

8.1 
Karşılıklar

31 Mart 2008 itibariyle 2 adet Grup lehine ve 2 adet Grup aleyhine açılmış ve hâlihazırda devam eden davalar bulunmaktadır. Bu davaların başlıcalarını alacak ve iş davaları oluşturmaktadır. Grup yönetimi, her dönem sonunda bu davaların olası sonuçlarını ve finansal etkilerini değerlendirmekte ve bu değerlendirme sonucunda olası kazanç ve yükümlülüklere karşı gerekli görülen karşılıkları ayırmaktadır. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle ayrılan karşılık tutarı 4.075.261 YTL’dir (31 Aralık 2007: 3.967.261 YTL) (Dipnot 9).
8.2
Koşullu yükümlülükler

Grup’un önemli tutarda zarara veya borca neden olacağını beklemediği taahhütler ve muhtemel yükümlülükler aşağıda özetlenmiştir:



31 Mart 2008


31 Aralık 2007


Orijinal
Yabancı para
YTL
Yabancı para
YTL

para cinsi
tutarı
karşılığı
tutarı
karşılığı

Verilen temlikler (*)
ABD Doları
341.018.668
435.310.330
373.080.345
434.526.678


Verilen ipotekler (Dipnot 6)
ABD Doları
45.000.000
57.442.500
45.000.000
52.411.500


Verilen teminat mektupları
ABD Doları
29.870.966
38.130.288
29.870.966
34.790.714


Verilen kefaletler (Dipnot 17)
ABD Doları
5.931.250
7.571.241
5.931.250
6.908.127

Verilen teminat mektupları
Euro
4.668.665
9.410.161
4.668.665
7.984.351
Verilen teminat mektupları
YTL
10.290.260
10.290.260
6.695.746
6.695.746



558.154.780

543.317.116
(*)
Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptığı “Yamula Barajı ve HES’in Kurulması, İşletilmesi ve Üretilecek Elektrik Enerjisinin TEİAŞ’a Satışına İlişkin İmtiyaz Sözleşmesi” ve “Yamula Barajı ve HES için Yapılan Enerji Satış Anlaşması” gereği, 321.202.689 ABD Doları (31 Aralık 2007: 342.531.821 ABD Doları) tutarındaki alacağını Türkiye İş Bankası A.Ş.’den kullanılan kredi için 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermiştir. Ayen Enerji, ETKB ile yaptığı “Çamlıca I HES’in Kurulması, İşletilmesi ve Üretilecek Elektrik Enerjisinin TEİAŞ’a Satışına İzin Verilmesine Dair Sözleşme” ve “Çamlıca I HES Enerji Satış Anlaşması”gereği, 19.815.969 ABD Doları (31 Aralık 2007: 30.548.524 ABD Doları) tutarındaki alacağını, Kayseri Elektrik’in Türkiye İş Bankası A.Ş.’den kullandığı kredi için 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermiştir. Ancak kefaletten kaynaklanan mükellefiyetin gereği yerine gelmedikçe enerji satışlarından elde edilecek gelirlerin kullanımı ile ilgili bir kısıtlama olmayacaktır.

8.3
Koşullu varlıklar


31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Alınan teminat mektupları (Euro) (*)
11.241.001
-



11.241.001
-

(*)
Akbük mevkiinde tesis edilecek olan rüzgar enerjisi santrali yapımı için Suzlon Wind Energy A/S ve Areva T&D Enerji End. A.Ş.’den alınan teminat mektuplarından oluşmaktadır.

DİPNOT 9 - BORÇ KARŞILIKLARI
Kısa vadeli borç karşılıkları




31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Vergi gideri karşılığı (Dipnot 15)
8.167.710
10.129.961


Dava karşılığı (*)
4.075.261
3.967.261


12.242.971
14.097.222

(*)

Kayseri Elektrik’in inşa etmiş olduğu Yamula Barajı’nda kullanılan fizibilite çalışmaları bedeli nedeniyle Kayseri Elektrik aleyhine açılan 3.958.000 YTL (31 Aralık 2007: 3.850.000 YTL) tutarındaki dava karşılığı ile Ayen Elektrik aleyhine Menderes EDAŞ Muğla İl Müdürlüğü tarafından sistem kullanım farkı bedeline ilişkin açılan 117.261 YTL tutarındaki dava karşılığını (31 Aralık 2007: 117.261YTL) içermektedir.

DİPNOT 10 - 
DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER
a)
Diğer dönen varlıklar:



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Kamulaştırma giderlerinden alacaklar (*)
15.734.918
14.400.189

Gelir tahakkukları (**)
2.702.757
2.513.545

Elektrik Enerjisi Fonu alacakları (****)
1.357.483
1.238.591

Ertelenmiş finansman gideri
933.341
883.213

Peşin ödenen giderler
290.410
177.975

Verilen iş avansları
71.267
26.681

Peşin ödenen vergi ve fonlar
49.491
42.885


Diğer
47.015
71.502


21.186.682
19.354.581
b)
Diğer duran varlıklar:



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Kamulaştırma giderlerinden alacaklar (*)
16.967.230
18.383.905


Elektrik Enerjisi Fonu alacakları (****)
6.334.920
6.089.734
Ertelenmiş finansman gideri
5.713.828
5.466.804

Devreden KDV alacakları (***)
1.771.583
1.692.157

Peşin ödenen giderler
43.579
10.227

30.831.140
31.642.827

(*)


Kamulaştırma giderlerinden alacaklar, 
Kayseri Elektrik’in inşa etmiş olduğu Yamula Barajı’nda su altında kalan arsaların kamulaştırılması ile ilgili yapılan harcamalar ve söz konusu harcamalar ile ilgili dönem faiz tahakkuklarını içermekte olup ETKB’nin 21 Ağustos 2006 tarihli yazısı ve ETKB tarafından onaylanmış ödeme planı çerçevesinde Kayseri Elektrik tarafından aylık olarak faturalanmakta ve tahsil edilmektedir. 

(**)
31 Mart 2008 itibariyle 2.702.757 YTL tutarındaki gelir tahakkukları, Ayen Ostim’in TETAŞ’a sattığı elektrik enerjisi gelir tahakkukarından oluşmaktadır (31 Aralık 2007: 1.956.700 YTL).

DİPNOT 10 - 
DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (Devamı)
(***)

Uzun vadeli devreden KDV alacakları Ayen Enerji’nin bağlı ortaklığı olan Ayen Ostim’in yatırım harcamaları nedeniyle ödemiş olduğu ve uzun vadede ödenecek KDV’den indirebileceği düşünülmekte olan tutarları ifade etmektedir.

(****)
ETKB’nın, Elektrik Enerjisi Fonu (“EEF”) ve Grup arasında yapılan sözleşme gereği Çamlıca HES için yıllık enerji üretim garantisi mevcut olup, yıllık enerji üretim miktarı önceki son üç yılın ortalaması olarak belirlenmektedir. Belirlenen üretim miktarının altında üretim yapılması halinde Grup’a EEF tarafından kredi verilmektedir. Verilen kredinin geri ödemesi ETKB tarafından hazırlanacak ödeme planına göre ödeme dönemlerindeki enerji satış tarifesinin, kredi tutarını ve faizlerini karşılayacak şekilde arttırılması yolu ile gerçekleştirilecek ve kredi tutarı ile faizler ETKB tarafından EEF’ye ödenecektir.

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yıllarında garanti edilen üretim miktarlarının altında üretim yapmış ve bu yıllarda EEF’den toplam 27.467.912 ABD Doları tutarında kredi almış ve bu tutarı uzun vadeli diğer finansal yükümlülükler hesap kalemi altında muhasebeleştirmiş ve karşılığında ise hizmet imtiyaz anlaşmaları alacağı yaratmıştır. Söz konusu kredinin geri ödeme tablosu 28 Ağustos 2007 tarihinde ETKB ile imzalanan anlaşma ile belirlenmiş olup, yukarıda belirtilen toplam 27.467.912 ABD Doları tutarındaki anapara üzerinden kredilerin alındığı tarihten 31 Temmuz 2007 tarihine kadar herhangi bir ödeme yapılmamış olması sebebiyle, 6.735.128 ABD Doları tutarında faiz hesaplanmış ve söz konusu tutar anaparaya eklenmiştir. ETKB ile imzalanan anlaşma gereğince Ayen Enerji tarafından ETKB’ye Ağustos 2007 tarihinden itibaren aylık olarak yapılması gereken ana para ve faiz ödemeleri Ayen Enerji’nin Ağustos 2007 tarihinden itibaren 76 ay süresince TETAŞ’a kesmekte olduğu aylık enerji satış faturalarına “İlave Tarife” olarak yansıttığı aynı miktardaki ana para ve faiz tutarlarına mahsuben TETAŞ tarafından ETKB’ye ödenmektedir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Ayen Enerji’nin ilave tarife olarak aylık enerji satış faturalarına yansıttığı ve kısa vadeli hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları hesabı altında takip ettiği tutar 1.428.581 YTL (31 Aralık 2007: 1.048.415 YTL) olup; 2008 yılı içerisinde toplam 1,758,578 ABD Doları (31 Aralık 2007: 2.247.390 ABD Doları) tutarındaki anapara ve faiz tutarı “İlave Tarife” olarak aylık enerji satış faturalarına yansıtılmıştır.

c)
Diğer kısa vadeli yükümlülükler:


31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Ödenecek vergi harç ve diğer kesintiler
2.292.166
1.950.716

Elektrik Enerjisi Fonu faiz tahakkuku
328.109
347.590




Diğer gider tahakkukları
99.671
133.939
Doğalgaz gider tahakkuku
-
1.905.672

Diğer
-
10.464


2.719.946
4.348.381
DİPNOT 11 - ÖZKAYNAKLAR

a)

Ödenmiş Sermaye


Şirket kayıtlı sermaye sistemine tabi değildir. Şirket’in onaylanmış ve çıkarılmış sermayesi her biri

 
1 YKr kayıtlı nominal bedeldeki 11.961.000.000 adet hisseden oluşmaktadır. 

Şirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir:




%
31 Mart 2008
%
31 Aralık 2007

Aydıner İnşaat A.Ş.
84,98
101.641.755
84,98
101.641.755

Halka açık kısım
15,01
17.955.000
15,01
17.955.000

Diğer
<1
13.245
<1
13.245

Ödenmiş Sermaye

119.610.000
119.610.000

b) Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler ve geçmiş yıl karları

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir. Bu tutarların SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” içerisinde sınıflandırılması gerekmektedir. Yukarıda bahis geçen tutarların SPK Finansal Raporlama Standartları uyarınca “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” içerisinde sınıflandırılması gerekmektedir. Şirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle kardan ayrılan kısıtlanmış yedeklerinin tutarı 13.110.068 YTL’dir 
(31 Aralık 2007: 13.110.068 YTL). 








SPK’nın 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk finansal tablo denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen tutarın, SPK’nın kar dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiş finansal tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı. Bununla birlikte, “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karı ve dağıtılmamış geçmiş yıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktaydı.








Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk finansal tablo düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin düzeltilmiş değerleri toplu halde özkaynak grubu içinde “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak kalemlerine ilişkin “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımı veya zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilmekteydi.








DİPNOT 11 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI No: 29 sayılı tebliğ ve ona açıklama getiren SPK duyurularına göre “Ödenmiş Sermaye”, “Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” ve “Hisse Senedi İhraç Primleri”’nin yasal kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebliğin uygulanması esnasında değerlemelerde çıkan farklılıklar (enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan farlılıklar gibi):








-
“Ödenmiş Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş Sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemiyle;







-
“Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler” ve “Hisse Senedi İhraç Primleri”’nden kaynaklanmakta ve henüz kar dağıtımı veya sermaye artırımına konu olmamışsa “Geçmiş Yıllar Kar/Zararıyla”, ilişkilendirilmiştir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları çerçevesinde değerlenen tutarları ile gösterilmektedir. 







Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımı yoktur.















Sermaye Piyasası Kurulu’nun 8 Şubat 2008 tarihli 4/138 sayılı kararı gereğince 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere payları borsada işlem gören anonim ortaklıklar için, asgari kar dağıtım oranı %20 (31 Aralık 2007: %20) olarak uygulanacaktır. Buna göre bu dağıtımın şirketlerin genel kurullarında alacakları karara bağlı olarak nakit ya da temettünün sermayeye eklenmesi suretiyle ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılmasına ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dağıtılması suretiyle gerçekleştirilebilmesine; belirlenecek birinci temettü tutarının mevcut ödenmiş/çıkarılmış sermayelerinin %5’inden az olması durumunda, söz konusu tutarın dağıtılmadan ortaklık bünyesinde bırakılabilmesine imkan verilmiş ancak bir önceki döneme ilişkin temettü dağıtımını gerçekleştirmeden sermaye artırımı yapan ve bu nedenle payları "eski" ve "yeni" şeklinde ayrılan anonim ortaklıklardan, 2007 yılı faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dönem karından temettü dağıtacakların, hesaplayacakları birinci temettüyü nakden dağıtılmaları zorunluluğu getirilmiştir.







Ayrıca, 25 Şubat 2005 tarih 7/242 sayılı SPK kararı uyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, karşılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararı olması durumunda ise kar dağıtımı yapılmayacaktır.







Grup’un özkaynaklar tablosu 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle aşağıdaki gibidir:








31 Mart 2008
31 Aralık 2007

Sermaye
119.610.000
119.610.000

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 

   - Yasal yedekler
13.110.068
13.110.068


Geçmiş yıllar karları 
31.011.530
29.268.263

Net dönem karı
9.285.622
1.743.267

Azınlık payları
11.134.485
10.381.596

Konsolide finansal tablolara göre toplam özkaynaklar
184.151.705
174.113.194

DİPNOT 12- NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER

a) 
Şirket’in amortisman ve itfa payı giderlerinin dağılımı aşağıdaki gibidir:


1 Ocak -
1 Ocak -

31 Mart 2008
31 Mart 2007

Satışların maliyeti
725.048
779.754


Genel yönetim giderleri
34.322
38.042


759.370
817.796

b)
Şirket’in personel maliyetlerinin dağılımı aşağıdaki gibidir:


1 Ocak -
1 Ocak -

31 Mart 2008
31 Mart 2007

Genel yönetim giderleri
409.049
357.913

Satışların maliyeti 
183.251
141.070


592.300
498.983

DİPNOT 13 - FİNANSAL GELİRLER


1 Ocak -
1 Ocak -

31 Mart 2008
31 Mart 2007

Kur farkı gelirleri
24.949.118
4.046.663

Faiz gelirleri
2.169.238
2.113.172

Diğer
109.678
77.550

27.228.034
6.237.385
DİPNOT 14 - FİNANSAL GİDERLER 


1 Ocak -
1 Ocak -

31 Mart 2008
31 Mart 2007

Kur farkı giderleri
(19.739.925)
(5.295.408)
Faiz giderleri
(4.440.835)
(6.426.805)
Diğer
(44.568)
(78.262)

(24.225.328)
(11.800.475)
DİPNOT 15 - VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 


31 Mart 2008
31 Aralık 2007

Ödenecek kurumlar ve gelir vergisi
8.167.710
10.129.961
Vergi karşılığı
8.167.710
10.129.961

31 Mart tarihinde sona eren üç aylık ara dönemlere ait vergi gideri aşağıda detaylandırılmıştır:


1 Ocak -
1 Ocak -

31 Mart 2008
31 Mart 2007

Cari yıl vergi geliri/(gideri)
1.698.011
(3.000.433)

Ertelenen vergi gideri
(5.671.854)
(3.843.916)

Toplam vergi gideri
(3.973.843)
(6.844.349)

Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan şirketin bağlı ortaklıkları ve iştiraklerini konsolide ettiği mali tabloları üzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanımamaktadır. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansıtılan vergi karşılıkları, tam konsolidasyon kapsamına alınan tüm şirketler için ayrı ayrı hesaplanmıştır

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılı yasa ile değişmiştir. Söz konusu 5520 sayılı yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2008 yılı için %20’dir (2007: %20). Kurumlar vergisi oranı kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde kapsamında yararlanılan yatırım indirimi istisnası olması halinde yararlanılan istisna tutarı üzerinden hesaplanıp ödenen %19,8 oranındaki stopaj hariç).

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında kalan kişi ve kurumlara yapılan temettü ödemeleri %15 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz.

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun (“5024 sayılı Kanun”), kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin finansal tablolarını 1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını öngörmektedir. Anılan yasa hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yapılabilmesi son 36 aylık kümülatif enflasyon oranının (DİE TEFE artış oranının) %100’ü ve son 12 aylık enflasyon oranının (DİE TEFE artış oranının) %10’u aşması gerekmektedir. 2005 - 2008 yılları için söz konusu şartlar sağlanmadığı için enflasyon düzeltmesi yapılmamıştır.

DİPNOT 15 - VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (Devamı)

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 25 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. 

Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle ödenecek vergi miktarları değişebilir.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Bu istisnalardan Grup’a ilişkin olanı aşağıda açıklanmıştır:

Gayrimenkul, İştirak Hissesi, Rüçhan Hakkı, Kurucu Senedi ve İntifa Senetleri Satış Kazancı İstisnası:

Kurumların, en az iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan iştirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rüçhan hakkı, kurucu senedi ve intifa senetleri satışından doğan kazançlarının %75’i kurumlar vergisinden istisnadır. İstisnadan yararlanmak için söz konusu kazancın pasifte bir fon hesabında tutulması ve 5 yıl süre ile işletmeden çekilmemesi gerekmektedir. Satış bedelinin satışın yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kıymet ve taşınmaz ticareti ve kiralaması ile uğraşan kurumların bu amaçla ellerinde bulundurdukları değerlerin satışından elde ettikleri kazançlar istisna kapsamı dışındadır.

Yatırım İndirimi İstisnası

Uzun yıllardır uygulanmakta olan ve en son mükelleflerin belli bir tutarı aşan sabit kıymet alımlarının %40’ı olarak hesapladıkları yatırım indirimi istisnasına 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayılı yasa ile son verilmiştir. Ancak, söz konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen geçici 69. madde uyarınca gelir ve kurumlar vergisi mükellefleri; 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yılı kazançlarından indiremedikleri yatırım indirimi istisnası tutarları ile;

a)
24 Nisan 2003 tarihinden önce yapılan müracaatlara istinaden düzenlenen yatırım teşvik belgeleri kapsamında, 193 sayılı Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayılı Kanunla yürürlükten kaldırılmadan önceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’ncı maddeleri çerçevesinde başlanılmış yatırımları için belge kapsamında 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacakları yatırımları

b)
193 sayılı Gelir Vergisi Kanununun mülga 19’uncu maddesi kapsamında 1 Ocak 2006 tarihinden önce başlanan yatırımlarla ilgili olarak, yatırımla iktisadi ve teknik bakımdan bütünlük arz edip bu tarihten sonra yapılan yatırımları

nedeniyle, 31 Aralık 2006 tarihinde yürürlükte bulunan mevzuat hükümlerine göre hesaplayacakları yatırım indirimi istisnası tutarlarını, yine bu tarihteki mevzuat hükümleri (vergi oranına ilişkin hükümler dahil) çerçevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlarından indirebilirler.

Dolayısı ile ticari kar/zarar rakamı içinde yer alan yukarıda sayılan nitelikteki kazanç kurumlar vergisi hesabında dikkate alınmıştır. 

DİPNOT 15 - VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (Devamı)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartları ve Vergi Usul Kanunu düzenlemeleri çerçevesinde hazırlanan finansal tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. Geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülükleri için uygulanacak oran %20’dir (31 Aralık 2007: %20). 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan geçici farklar ve ertelenen vergi varlıkları/(yükümlülükleri) aşağıdaki gibidir:






Ertelenen vergi




Geçici farklar


varlıkları/(yükümlülükleri)



31 Mart 2008
31 Aralık 2007
31 Mart 2008
31 Aralık 2007

Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar 
(286.332.754)
(292.457.276)
58.183.123
60.114.518

Yatırım indirimleri
(15.458.103)
(21.970.648)
1.576.727
2.241.006

Geçmiş yıl zararları
(31.045.952)
(28.997.779)
6.209.190
5.799.556


Hizmet imtiyaz anlaşmaları alacakları 
217.939.949
204.205.843
(44.847.376)
(42.170.294)

Reel olmayan finansman maliyeti
(13.277.822)
(16.875.103)
2.779.863
3.499.319


Dava karşılıkları
(4.075.261)
(3.967.261)
1.210.852
1.178.452

Ertelenmiş finansman giderleri
6.647.169
6.350.018
(1.652.978)
(1.579.084)

Kıdem tazminatı yükümlülüğü
(605.062)
(602.137)
126.850
124.661


Diğer
(843.267)
(1.059.489)
172.428
222.399




23.758.679
29.430.533

Ertelenen vergi varlığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir:


2008
2007
1 Ocak itibariyle
29.430.533
28.746.554

Ertelenen vergi gideri
(5.671.854)
(3.843.916)

31 Mart itibariyle
23.758.679
24.902.638

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle geçmiş yıl zararlarının sona erme tarihleri aşağıdaki gibidir:


31 Mart 2008
31 Aralık 2007

2010
4.578.087
4.578.087

2011
13.758.662
13.758.662

2012
10.661.030
10.661.030

2013
2.048.173
-


31.045.952
28.997.779

DİPNOT 16 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ

Hisse başına kazanç, net dönem karının ilgili dönem içinde şirketin mevcut hisselerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir. Şirketler mevcut hissedarlara birikmiş karlardan hisseleri oranında hisse dağıtarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttırabilir. Hisse başına kar hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmış hisseler olarak sayılır. Dolayısıyla hisse başına kar hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması, hisselerin bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir. 


1 Ocak -
1 Ocak -

31 Mart 2008
31 Mart 2007

Hissedarlara ait net kar/(zarar)
10.893.473
(5.065.069)

Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi 
11.961.000.000
11.961.000.000
1.000 hisse başına kar/(zarar) (YKr olarak)
79,89
(42,35)
Hisse başına esas ve nispi kazanç arasında hiçbir dönem için herhangi bir fark bulunmamaktadır. 

DİPNOT 17 - İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR 

i) 
İlişkili taraf bakiyeleri:

a)
İlişkili taraflardan alacaklar



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Aydıner İnşaat (*)
15.073.345
4.302.374

Layne Bowler Dik Türbin Pompa Sanayi

   ve Ticaret A.Ş. (“Layne Bowler”) 
20.311
20.203


Aybet Beton A.Ş.
12.744
-

Kayseri ve Civarı Elektrik A.Ş.
1.635
1.635

Ostim Organize Sanayi Bölge Müdürlüğü (“Ostim Organize Sanayi”) 
-
1.041.350

İlişkili taraflardan alacaklar - net
15.108.035
5.365.562
(*)
Aydıner İnşaat’ın Grup’a 15.073.345 YTL tutarında finansal borcu bulunmaktadır (31 Aralık 2007: 4.302.374 YTL). Söz konusu borca uygulanan faiz oranı %19,32’dir (31 Aralık 2007: %19,32).

b)
İlişkili taraflara borçlar


31 Mart 2008
31 Aralık 2007



Ostim Organize Sanayi
1.691.654
-




Kayseri ve Civarı Elektrik A.Ş.
1.098
820


Diğer
46
47

İlişkili taraflara borçlar - net
1.692.798
867

DİPNOT 17 - İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı)

ii)
1 Ocak - 31 Mart 2008 ve 2007 ara hesap dönemlerine ilişkin, ilişkili taraflara yapılan önemli satışlar ve ilişkili taraflardan yapılan önemli alımlar:

a)
İlişkili taraflara yapılan enerji satışları


1 Ocak-
1 Ocak-



31 Mart 2008
31 Mart 2007



Ostim Organize Sanayi
3.142.545
2.479.087


Layne Bowler
92
29.118

Aydıner İnşaat
-
212.553


Metay İnşaat A.Ş.
-
16.769




3.142.637
2.737.527




b)
İlişkili taraflara yapılan hizmet satışları 

Aybet Beton A.Ş.
10.800
7.200

c)
İlişkili taraflardan yapılan ürün alımları

Ostim Organize Sanayi (*)
7.396.533
4.929.941

(*)
Şirket’in konsolidasyon kapsamına dahil edilen bağlı ortaklıklarından Ayen Ostim’in ortaklarından olan doğalgaz alımlarından oluşmaktadır.

d)
İlişkili taraflardan yapılan hizmet alımları
Aydıner İnşaat (*)
43.543
25.200

(*)
Şirket’in konsolidasyon kapsamına dahil edilen bağlı ortaklıklarına Aydıner İnşaat’ın vermiş olduğu yemek hizmetlerinden ve Çamlıca HES tesisinde kullanılan iş makinesi kiralarından oluşmaktadır. 

iii)
1 Ocak - 31 Mart 2008 ve 2007 ara hesap dönemlerine ilişkin, ilişkili taraflarla yapılan işlemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

a)
Faiz geliri




1 Ocak-
1 Ocak-



31 Mart 2008
31 Mart 2007



Aydıner İnşaat (*)
444.030
-

b)
Faiz gideri


1 Ocak -
1 Ocak -

31 Mart 2008
31 Mart 2007

Aydıner İnşaat (*)
-
67.093

(*)
Grup’un ortaklarından Aydıner İnşaat ile gerçekleşen kısa vadeli borç ve alacak ilişkileri neticesinde oluşan faiz geliri ve gideridir.

DİPNOT 17 - İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (Devamı)

iv)
1 Ocak - 31 Mart 2008 ve 2007 ara hesap dönemlerine ilişkin, Grup’un üst düzey yöneticilerine yapılan ödemeler:




1 Ocak-
1 Ocak-



31 Mart 2008
31 Mart 2007



Yönetim Kurulu Üyelerine ve üst düzey yönetim personeline 

   yapılan ödemeler
143.247
112.434
v) 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle diğer işlemler:



31 Mart 2008
31 Aralık 2007



İlişkili taraflar lehine verilen kefaletler (Dipnot 8)
7.571.241
6.908.127


İlişkili taraflar lehine verilen kefaletler Aydıner Grubu şirketlerinin kullandığı krediler için verilmiştir.

DİPNOT 18 - BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

a) Ayen Enerji tarafından Aydın ili, Didim ilçesi Akbük mevkiinde tesis edilecek olan rüzgar enerjisi santralinde kullanılmak üzere Commerzbank AG’den temin edilen 36.337.490 Euro, Exim kredisinden karşılanarak Suzlon Wind Energy A/S firmasına rüzgar türbin malzeme bedeli olarak 5.444.800 Euro ödenmiştir. Aynı krediden kredi sigorta bedeli olarak 5.204.754 Euro ödeme yapılmıştır. Toplam kullanım 10.649.554 Euro olmuştur.

b) Kayseri Elektrik’in İş Bankası Bahreyn Şubesi’nden kullanmış olduğu 50.000.000 ABD Doları tutarındaki krediye ait 7 Nisan 2008 ve 7 Mayıs 2008 tarihlerinde anapara taksit toplamı olarak 1.390.000 ABD Doları ödenmiştir.

c) Kayseri Elektrik’in Exportfinans ASA dan kullanmış olduğu Yamula Hes Makina Ekipman kredisine ait 2 Mayıs 2008 tarihinde 943.885 ABD Doları anapara ve 392.915 ABD Doları faiz olmak üzere 1.336.800 ABD Doları ödeme yapılmıştır.

d) Ayen Enerji tarafından İzmir, Karaburun ilçesi sınırları içerisinde tesis edilecek olan 30,75 MW kurulu gücündeki, yenilenebilir enerji kaynağına dayalı Korkmaz RES enerji üretim tesisine Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu tarafından 29 Mayıs 2008 tarihinde 49 yıl süreli Üretim Lisansı verilmesi karara bağlanmıştır.

e) Ayen Enerji tarafından İzmir, Seferihisar ilçesi sınırları içerisinde tesis edilecek olan 24 MW kurulu gücündeki, yenilenebilir enerji kaynağına dayalı, Mordoğan RES enerji üretim tesisine Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu tarafından 29 Mayıs 2008 tarihinde 49 yıl süreli Üretim Lisansı verilmesi karara bağlanmıştır.

DİPNOT 19 - YABANCI PARA POZİSYONU

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle Grup tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve yükümlülüklerin tarihi tutarları aşağıdaki gibidir:


 31 Mart 2008
31 Aralık 2007

Varlıklar
278.012.062
262.108.877

Yükümlülükler
(206.605.866)
(187.191.219)

Net yabancı para pozisyonu
71.406.196
74.917.658

Yabancı para tutarların YTL karşılıkları aşağıdaki gibidir:



31 Mart 2008


31 Aralık 2007


Orjinal
Yabancı para
YTL
Yabancı para
YTL
Varlıklar:
para cinsi
tutarları
karşılığı
tutarları
karşılığı

Hazır değerler
Euro
624.034
1.257.804
940
1.608


ABD Doları
23.638
30.174
  25.233
29.389


İsviçre Frangı
111
142
111
114

Ticari alacaklar
ABD Doları
5.821.031
7.430.546
4.821.460
5.615.554

Kısa vadeli hizmet imtiyaz
   anlaşmaları alacakları
 ABD Doları
44.263.693
56.502.604
44.708.016
52.071.426

Diğer kısa vadeli alacaklar
ABD Doları
13.390.052   
17.092.401
15.585.408
18.152.325

Uzun vadeli hizmet imtiyaz


   anlaşmaları alacakları 
ABD Doları
135.053.851   
172.396.241
138.889.690
161.764.822

Diğer uzun vadeli alacaklar
ABD Doları
18.254.720
23.302.150
21.012.826
24.473.639




278.012.062

262.108.877


31 Mart 2008


31 Aralık 2007


Orjinal
Yabancı para
YTL
Yabancı para
YTL
Yükümlülükler:
para cinsi
tutarları
karşılığı
tutarları
karşılığı

Kısa vadeli finansal borçlar
ABD Doları
29.243.124
37.328.848
29.459.125
34.311.042


Euro
674.244
1.359.006
741.612
1.268.305

Ticari borçlar
ABD Doları
95.788
122.273
93.920
109.389


Euro
2.600
5.241
-
-

Kısa vadeli diğer finansal

   yükümlülükler
ABD Doları
4.050.715
5.170.738
6.301.113
7.338.906

Uzun vadeli finansal borçlar
ABD Doları
86.091.057
109.895.234
91.346.779
106.391.594


Euro
8.772.739
17.682.333
4.001.712
6.843.729

Uzun vadeli diğer finansal 

   yükümlülükler
ABD Doları
27.451.777
35.042.193
26.554.696
30.928.254



206.605.866
187.191.219

…………..……..
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